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动力煤价格指数（2014-9-12）

本周 上周 涨跌 周环比

秦港Q5500 494 494 - -

广州港Q5500 555 555 - -

大同Q5500 355 355 - -

鄂尔多斯Q5200 210 210 - -

欧洲ARA三港 78.60 77.18 ↑ 1.81%

南非理查德港 68.7 69.93 ↓ -1.76%

澳大利亚纽卡斯尔港 67.10 69.69 ↓ -3.72%

主要港口煤炭库存（2014-9-12）

港口 本周 上周 涨跌 幅度（%）

秦皇岛港 604 589.5 ↑ 2.5%

曹妃甸 587 598 ↓ -1.8%

广州港 271.6 294.1 ↓ -7.7%

国投京唐港 186.4 177.4 ↑ 5.1%

环渤海港口 1836.5 1791.5 ↑ 2.5%

纽卡斯尔港 200.2 196.2 ↑ 2%

沿海六大电厂库存日报（2014-9-10）

电厂 库存（万吨） 日耗（万吨） 可用天数

浙电 313 9.9 31.6

上电 41 1.2 34.2

粤电 308.5 10.2 30.2

国电 270.9 11.8 23

大唐 124.1 5.8 21.4

华能 394.2 16.7 23.6

国内煤炭海运费（2014-9-12）

发运港 到达港 船型 今日 变化

环渤海七港 上海 1.5-2万dwt 28 -

环渤海七港 张家港 1.5-2万dwt 30 -

环渤海七港 广州港 1.5-2万dwt 58 -

国际煤炭海运费（2014-9-12）

发运港 到达港 船型 本周 变化

印尼 中国南方 supramax 10 +0.5

印尼 中国北方 supramax 12 +0.5

国内动力煤市场一周评述（9.8-9.12）

钢联资讯煤炭网讯：本周国内动力煤市场平稳运行，市场成交情况一般。自上周北方

港口全面上调煤价 5 元/吨后，本周港口表现不佳，甚至有利空面的信号放出，自 8月上旬

以来，本周秦皇岛港煤炭库存回升至 600 万吨以上。此外，南方港口动力煤市场表现也不尽

如人意，港存量虽有明显下滑之势，但是港存量的下滑主要缘于调入量的减少，到港船只数

量维持在低位运行，也反映出下游采购欲望低迷。近期电厂方面采购热情仍不改，主要是受

到龙头煤企相继出台减产、减销的指令，以及政策继续干预，对未来市场供应存收紧的预期

判断影响。

港口：秦港动力煤 Q5500 报 494 元/吨，Q5000 报 434 元/吨，Q4500 报 375 元/吨，平

仓含税价，成交一般；广州港动力煤维稳，内贸煤山西大混 Q5000V27S1.1 船提价 500-510

元/吨；外贸煤印尼 Q4700 动力煤船提价 460-470 元/吨，成交一般。上海港动力煤市场弱势

维稳，现 Q4000-4500A21V17S＜1.5MT8 港口提货含税价报 415 元/吨。宁波港 Q5000 港口提

货含税价报 486 元/吨。

华东：山东济宁大矿 Q5000-5200 混煤车板含税价报 520 元/吨；安徽地区大矿 Q5000

车板含税 500 元/吨；江苏徐州大矿 Q5000-5200 混煤车板含税价报 490 元/吨。

东北：黑龙江七台河 Q5000-5200 动力煤出厂含税价 500 元/吨；辽宁阜新 Q3600-3700

动力煤坑口含税 310 元/吨。

华北：山西太原地区动力煤市场弱势维稳，现 Q5000，A18，V17，S<1.5，Mt8 车板含

税价 315 元/吨，一票结算。河北张家口地区动力煤市场平稳，现 Q4000V28~32S0.5 到厂价

含税价格240元/吨，成交一般。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，Q4500A7.5V35S0.3MT28

坑口含税价报 135 元/吨。

西南：云南曲靖动力煤市场出货较紧，现 Q4500 报 500 元/吨，Q5000 报 540 元/吨，

均为车板含税价。四川乐山动力煤市场维持弱势，Q3000A52V16S0.2 出厂含税价 280-300 元/

吨。贵州毕节动力煤市场稳，Q5000S3 坑口含税价 350-360 元/吨。

西北：陕西铜川地区动力煤市场持稳，混煤 Q5000A18V38S1MT10 坑口含税价 315 元/

吨，成交一般。新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现 Q6600mt6V35S0.3 坑口含税报 200 元/

吨，市场成交差。甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤 5000 大卡报 350；精块煤 5500 报

530，均为安口南车板含税。

总结：进入9月份，受民用电减少、电厂补库基本结束等因素影响，用户拉煤积极性

下降，到达北方港口的拉煤船舶出现减少，但受大型主力煤企上调煤价的影响，北方港口平

仓价出现小幅上调。随着大秦线检修定于10月8日，下游电厂采购动能有所趋缓；加之，进

入9月天气逐渐凉爽，民用电需求回落，电厂日耗煤量继续下降，部分沿海港口库存小幅回

升；然而，沿海动力煤价格呈现企稳态势，进而提振下游贸易商和电厂囤货信心，所以采购

量降幅或不大，加之，部分冬季储备提前到来，继续支撑动力煤需求。目前动力煤市场处于

企稳后的小幅探涨阶段，但煤价很难出现大幅上涨。

地区 秦皇岛港 广州港 大同 忻州 鄂尔多斯 平顶山 兖州 兰州 七台河

煤种 Q5500山西优混 Q5500山西优混 Q5500原煤 Q4000 Q5000 Q4500 Q>4500 Q5300 Q5000-5200

价格 494 555 355 350-360 210 420 455 340 500

涨幅 - - - - - - - - -

备注 平仓价 平仓价 坑口含税价 车板含税价 坑口含税价 车板含税价 出厂含税价 坑口含税价 车板含税价

http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
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进口动力煤市场一周评述（9.8-9.12）

本周进口动力煤市场成交活跃度略有提升，部分成交价有上涨趋势。市场方面，受内贸煤矿限产以及港口

检修等一系列利好信息刺激，近期进口动力煤市场现止跌反弹迹象，部分期货成交价格较前期小幅走高，更有

贸易商对后市持乐观态度，封盘以期价格进一步上涨再出货，成交氛围明显好转。据悉，近期有澳洲5500大卡

动力煤成交价在480-490元/吨左右，部分贸易商490元/吨价格封盘不出货，看涨心态浓厚。而其他如印尼煤等因

指标限值，加之国内政策尚不明朗，价格和需求并未出现相应地好转，但整体成交相对平稳，价格暂无明显变

动。整体而言，目前进口动力煤市场受内贸市场走高趋势带动持续上扬的可能性还是比较小的，毕竟现货供给

压力依然存在，且政策尚不明朗，因此，短期进口动力煤市场或延续弱势，难有大的起色。

主要港口动力煤库存分析（9.8-9.12）

钢联资讯煤炭网港口讯：本周国内南北方港口煤炭库存表现不一，北方环渤海各主要港口煤炭库存均延续

10-30万吨不等的反弹幅度，秦皇岛港煤炭库存也再度突破600万吨关口。下游电厂发电量迟迟未能提升，导致

终端企业耗煤量难以上涨，各大电厂库存普遍较 足，采购较为平缓。南方广州港煤炭库存本周却迎大幅下降，

截至今日，广州港煤炭总库存报收271.6万吨，较上周五减少22.5万吨。在盛传进口煤关税将要开始征收的背景

下，多数贸易商表示现在不敢从国外采购，都在持观望态度。甚至有贸易商开始要求国外矿山下调动力煤离岸

假来降低风险，短期内进口市恐将持续弱势。而国内市场在大秦线冬季检修和传统冬储行情的利好下有望在四

季度迎来回暖。

本周秦皇岛港口煤炭库存延续上涨，截至今日，秦皇岛港口煤炭总库存报604万吨，较上周五增加14.5万

吨，增幅2.5%，增幅缩窄。本周秦港在港锚地船舶数量维持正常水平，截止今日，秦港在港船舶数为69艘，铁

路调入量66.8万吨。今年夏季用电高峰期较快退去，全国多地气温陆续回落，用电量较前期回落。华东、华南

地区雨水量较为充足，电网优先让负荷给水电，火电发电量受制，耗煤量迟迟未能提升。且各大电力集团库存

普遍较为充足，采购积极性较为平常，短期内动力煤销量恐难有较大提升。

本周北方环渤海四港煤炭总库存延续上涨，截至9月12日，环渤海四港总库存为1836.5万吨，较上周增加

45万吨，增幅2.5%。秦皇岛港煤炭总库存为604万吨，较上周五增加14.5万吨；曹妃甸港煤炭总库存为587万吨，

较上周五减少11万吨；天津港煤炭总库存282.5万吨，较上周五增加8.5万吨；京唐港煤炭总库存363万吨，较上

周五增加36万吨。

本周南方广州港煤炭库存迎来下降，截至今日，广州港煤炭库存报收271.6万吨，较上周五减少22.5万吨。

据了解，在盛传进口煤关税将要开始征收的背景下，多数贸易商表示现在不敢从国外采购，都在持观望态度。

甚至有贸易商开始要求国外矿山下调动力煤离岸假来降低风险，短期内进口市场恐将持续弱势。

市场方面，本周环渤海动力煤 Q5500综合指数报收482元/吨，较上期持平。本周的指数持稳也显示动力煤市

场目前尚无实际利好支持上涨，虽政策支持基本已经到位，但需求低迷，下游拉运积极性疲弱。面对低迷的火

电需求，下游电力集团放缓办船采购进程，港口作业船舶持续减少。整个市场尚处于企稳阶段，正寻求探涨空

间，供需的平衡杆仍未调节到位，要得到实质利好空间，恐还得火电耗煤量提升，电厂采购逐步加码，冬检会

是一个契机，近期多以平稳运行为主。

神华集团下水动力煤参考价

2014年9月1日起执行标准

煤种 平仓价（元/吨）

神混5800 534

神混1 494

神混2 458

神混5000 434

神混3 414

神混4 384

神混5 348.7

神混6 424

准混5 372.2

石炭1 494

石炭2 458

石炭3 414

石炭4 384

石炭5 348.7

石炭6 300

贫瘦1 494

贫瘦2 458

贫瘦3 414

贫瘦4 384

贫瘦5 348.7

贫瘦6 300

备注：以上均为大客户价格，要求兑现率超过90%。

若未达到，则按照第三季度价格执行。

中煤集团下水动力煤参考价

2014年9月1日起执行标准

煤种 平仓价（元/吨） 优惠政策

平一(混) 540 无

平二(混) 494 硫分优惠

平三(混) 434 硫分优惠

平四 344 1、量大优惠；2、硫分优惠

平六 458 1、量大优惠；2、硫分优惠

平七(混) 458 硫分优惠

平八 494 1、量大优惠；2、硫分优惠

平九 395 1、量大优惠；2、硫分优惠

同煤集团下水动力煤参考价

2014年9月1日起执行标准

煤种 Q5800 Q5500 Q5000 Q4500

平仓价（元/吨） 534 494 429 379

备注：同煤集团现货用户量大优惠政策：单一热值标准煤炭全月接卸5万吨（含）以上的，优惠10元。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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行业要闻

【内蒙古坑口煤价6月份后首次上涨】本周，全国煤炭市场回

暖之意渐浓。记者从内蒙古煤炭交易中心了解到，鄂尔多斯地

区煤炭价格全线上涨，这是近3个月以来首次出现全面上涨，

产地煤炭市场出现回暖迹象。截至9日，鄂尔多斯动力煤价格

坑口4500大卡煤价上涨1元/吨至134元/吨，5000大卡煤价上涨

1元/吨至174元/吨，5500大卡煤价上涨3元/吨至209元/吨。内

蒙古煤炭交易市场专家认为，神华集团在内的大型煤炭企业不

再降价，对国内动力煤价格的支撑作用明显增强。全国原煤产

量将确定性减产，以及相关政策的影响，是促使产地煤炭价格

稳中趋升的主要原因。多位煤企人士也表示，港口煤价上调对

产地煤市传导作用显现，同时周边电厂及供热厂陆续开始冬季

储煤，使需求有所增加，也助推产地煤价上涨。

【煤炭价格确定企稳供需变局推动景气反弹】 本周环渤海动

力煤价格指数与上周持平，港口煤市场延续回暖迹象。在高层

要求行业下半年减产10%之后，10月份将迎来大秦线检修，短

期内港口煤炭供给将受影响。此外，电企冬储煤提前采购也将

刺激动力煤需求，四季度动力煤价格有望逐步回升。尽管本周

动力煤价格指数并未和上周一样出现上涨，但价格的持平反映

出港口动力煤价格已经基本企稳，目前港口煤炭库存以及电厂

日耗煤量都处于较好状态。从上证报资讯获悉，截止到9月9

日，秦皇岛库存为596万吨，仍处于较为紧张的库存水平。近

期大型电厂日耗煤量也有所增加，上周沿海六大电厂日均耗煤

57.61万吨，环比增长4.35%。随着四季度季节性旺季的日益临

近，港口煤炭市场将进入去库存阶段。

【中国煤炭业大势已去 限产限进口难长久】厦门大学中国能

源经济研究中心主任林伯强在2014夏季达沃斯论坛表示，认为

煤炭限产限进口没有关键作用，第一，从限产角度讲，中国煤

炭其实很分散，前十家就占了40%的产量，还有60%是上千家，

你限他不限你怎么办？所以，我觉得限产很难解决问题，因为

限的人和不限的人什么样的比例关系，怎么样打击不限的人。

所以这是很困难的过程。这是我的理解，特别是中央政府，我

倒觉得山西和内蒙来限产应该是管用的，因为这两家占到了

50%多。第二是进口，中国北出南进是永远的格局，你怎么限

制进出口？不可能嘛，你南方不可能从北方把煤运过去，那成

本太高了，北出南进是中国历来煤炭的格局，你可以说增加出

口，但你说南方限制出口怎么限制？没法限制。所以，从这个

意义上来讲，我认为限制进口可能也不管用，也是不现实的。

【国际煤市：印尼煤炭出口或转向印度】印尼煤矿协会预计，

今明两年印尼的煤炭出口将在3.5亿吨左右，而其中50%将由来

自中国的需求消化。“只有等到这一政策执行之后，才能知道

会带来多大影响。但我对中国是否会通过这项政策表示严重怀

疑，因为中国对这类低质煤炭需求十分巨大。”卡曼达努说。

如果印尼对中国的煤炭出口受到影响，那么供应就会向其邻国

印度转移，因为印度的煤炭需求十分旺盛。“来自印度的需求

将填补这部分空缺，印度的煤炭需求很大，而且集中在低质煤

炭，完全可以抵消中国进口下降带来的影响。”卡曼达努表示。

动力煤期货

2014年9月12日动力煤期货评述

1、报盘收价

12 日，动力煤期货主力合约 1501 早开 507.8，早盘冲高回落，午后宽幅震荡上行，终收 510，较结算价涨 0.28%，仓

减 3486，成交 2万手。

2、本周走势

本周动力煤主力合约 1501 偏弱震荡，周二探底回升后未能坚守，多头撤离，此后延续弱势运行，至周五以低位维稳

为主，小幅上涨，终收大阳线。

3、多空持仓

4、技术分析

12日，动力煤期货合约1501一改本周低迷状态，大阳线收市，MACD 阴线收窄，DIF 与 DEA 均在 O 值以下，空方暂时占

优，但从今日成交来看，空头逐步减仓，短期建议观望为主。神华上调9月动力煤销售价格5元/吨，加之限产减销的消息

及冬季储煤旺季将至，预计1月合约有望反弹，仍可逢低做多。操作上，激进者可在508-514多单操作，注意止损。

5、现货市场

12日，国内动力煤市场主流平稳，成交一般。坑口方面，大煤矿限产减销，小煤矿压力更大。港口方面，本周秦皇岛

港煤炭库存维持在600万吨左右的水平，煤市表现一般。

港口：秦港动力煤 Q5500报494元/吨，Q5000报434元/吨，Q4500报375元/吨，平仓含税价，成交一般；广州港动力煤

维稳，内贸煤山西大混 Q5000V27S1.1船提价500-510元/吨；外贸煤印尼 Q4700动力煤船提价460-470元/吨，成交一般。

6、宏观看点

央行在公开市场开展了100亿元14天期正回购，规模较周二缩减50亿元，中标利率持平于3.70%。由于本周公开市场

仅有200亿元到期资金，据此计算，本周实现资金净回笼50亿元，结束了此前连续4周小幅净投放的格局。
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